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INTRODUCCION

El presente informe se encuentra disponible en un tablero dindmico que permite
navegar los distintos aspectos de los Estados Contables de las entidades aseguradoras,
correspondientes al Mercado de Vida y Retiro.

La informacion contenida se expone a nivel mercado y por entidad aseguradora

clasificada segun su actividad principal y ramo. En www.argentina.gob.ar/superintendencia

-de-sequros - Estadisticas - Informacién por Ramo, también se encuentra disponible un

Manual con indicaciones de conceptos y usos con el objetivo de facilitar la navegacion.

CONSIDERACIONES GENERALES

Periodo Considerado:
Balances Anuales desde 2009 hasta 2018 (al 30 de Junio de cada afio).
Losperiodos consideradosenlasdistintasevolucionesde mercadoyporentidad

variande acuerdo a cada estructura presentada.

Estados Contables:

Corresponden a los balances anuales con cierre al 30 de junio de cada afio
presentados por las Entidades Aseguradoras a través del Sistema de Informacién de las
Entidades Supervisadas (SINENSUP). Asimismo es importante considerar que las entidades
extranjeras efectuan el cierre de su ejercicio econdmico al 31 de Diciembre. Zurich

International Life se incluye conla operatoriaa Junio de cada afo.

Actividad Principal

e Vida No Exclusivas: incluye las entidades que operan en los ramos Vida, Accidentes
Personales y Seguros de Dafios Patrimoniales.

e Vida Exclusivas: entidades que operan de forma exclusiva en Seguros de Vida,
Salud, Accidentes Personales y/o Sepelio.

¢ Retiro: entidades que operan de forma exclusiva en Seguros de Retiro y en Rentas

Vitalicias Previsionales y derivadas de Riesgos del Trabajo.

Cifras sujetas a verificacion:

A la fecha de elaboracién de la presente Circular, los EECC al 30.06.2018 se

encuentran en la etapa de verificacion por parte de la SSN.
El contenido de este informe puede reproducirse libremente siempre que

se cite la fuente: Informe del Mercado de Vida y Retiro— 2018,
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Cifras en pesos a valores corrientes:

Corresponde a valores del momento en que fueron informadas las cifras.

Redondeo de cifras:
Pueden encontrarse diferencias entre las sumas de los valores individuales y sus
correspondientes totales debido a los redondeos realizados, tanto en las cifras expresadas

en valores absolutos como en términosrelativos.

Cifras atipicas:

Los indicadores con valores superiores o inferiores a las tres cifras no son
significativos paralaevaluacién. En el caso que el denominador de unarelacién técnica
invierta susigno natural o sea nulo, el indicador se mostrara sin dato.

Cantidad de Entidades Expuestas:

Se incluyen todas las entidades que tienen operaciones en cualquier ramo de
Seguros de Vida o Retiro.

Variables Jerarquizadas:
La exposicion de los cuadros se realiza en funcion de diferentes variables que se
encuentran en forma de ranking respecto al ultimo ejercicio econémico considerado,

dichas variables son:

e Primas Emitidas netas de Anulaciones
e Reservas Matematicas y de Riesgos en Curso
e Total de Siniestros Pagados

e Gastos Totales

Definiciones:

e Produccion: Primas y Recargos Emitidos netos de Anulaciones, para el caso de

los Seguros de Retiro se incluyen también las Reservas Matematicas del Ejercicio.

e Primas Devengadas: No incluyen reaseguros activos y para Seguros de Retiro se

consideran Unicamente las Reservas Matematicasdel Ejercicio.

e Resultado Técnico: se considera el Resultado Técnico de Seguros Directos, es
decir no incluye las operaciones de Reaseguros Activos. El concepto de Bruto y

Neto se refiere al Reaseguro Pasivo

El contenido de este informe puede reproducirse libremente siempre que
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Indicadores Considerados:

e Comisiones: Comisiones/ Produccion (%)

e Gastos Produccion: Gastos Produccién / Produccion (%)

e Gastos Explotacién: Gastos Explotacién / Produccion (%)

o Gastos Totales: Gastos Totales / Produccion (%)

o Siniestralidad Neta: Siniestros Netos Devengados/Primas Netas Devengadas (%)
o Siniestralidad Bruta: Siniestros Brutos Devengados/Primas Brutas Devengadas (%)
e Resultado Técnico Neto: RT Neto / Primas Netas Devengadas (%)

e Resultado Técnico Bruto: RT Bruto / Primas Brutas Devengadas (%)

e Endeudamiento: Pasivo / Patrimonio Neto (veces)

e Solvencia: Superdvit de Capital Minimo / Capital Minimo Requerido (%)

e ROE: Resultado del Ejercicio / Patrimonio Neto (%)

e ROA: Resultado del Ejercicio / Activo (%)

e Apalancamiento: ROE - ROA

e ROI: Resultados por Rentas, Realizaciony Tenencia / Inversiones Promedio (1)

INFORMACION CONTENIDA

Se exponen datos agregados y por entidad para todo el mercado indicado y por cada
una de las actividades principales de las Entidades Aseguradoras a partir de los Balances

Anuales presentados por las entidades autorizadas a operar al 30 de Junio.

ESTRUCTURA DEL MERCADO DE VIDA'Y RETIRO

Durante el Ejercicio Econdmico 2018 operaron en Seguros de Vida y Retiro 134
entidades aseguradoras, un 71% del total de entidades del mercado.
Segun el tipo de operaciones se incluyen 85 con operatoria mixta (63%), 33 exclusivas

de Vida (25%) y 16 exclusivas de Retiro (12%).
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Retiro
12%

Cuadro N° 1: Cantidad de Entidades

En millones de Pesos

2014 2015 2016 2017 2018 Vida
Tipo Exclusiva
25%
Total 125 130 135 133 134 VidaNo
Vida No Exclusiva 80 84 89 85 85 Exggzlva
Vida Exclusiva 29 30 30 32 33
Retiro 16 16 16 16 16

El mercado tuvo una emisiéon de primas superior a los $ 57,5 mil millones de pesos,
de los cuales el 68% se canalizé a través de entidades “No Exclusivas”. El total de
Siniestros Pagados, incluyendo Rescates y Rentas ascendié a $ 18.7 mil millones y los
Gastos superaron los 28,7 mil millones. La participacion de las “No Exclusivas” es del 58% y

73% respectivamente.

Participacion de las Primas Emitidas Netas de Anulaciones

Vida
Exclusiva Retiro
12.358 6.010
22% 10%
Vida No
Exclusiva
39.250
68%

En términos corrientes el mercado crecid respecto a la produccion en un 20% y

respecto a los siniestros y los gastos en un 25% y 24% respectivamente.
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Cuadro N° 2: Primas, Siniestros y Gastos

Valores Constantes
2015 2016 2017

Valores Corrientes
2015 2016 2017

En millones de Pesos

2018 2014

Primas Emitidas Netas de Anulaciones
Total 21.385 28.292 39.593 47.715 57.617 54.786 63.927 65.076 68.659 57.617
Vida No Exclusiva 15.595 20.622 28.630 33.617 39.250 39.951 46.596 47.057 48.373 39.250
Vida Exclusiva 3.850 5.036 7.381 9.632 12.358 9.862 11.379 12131 13.859 12.358
Retiro 1.941 2.634 3.582 4.466 6.010 4972 5952 5.887 6.427 6.010
Siniestros Pagados, Rescates y Rentas
Total -6.476 -7.807 -11.296 -14.983 -18.723 | -16.591 -17.641 -18.567 -21.559  -18.723
Vida No Exclusiva -3.393 -4370 -6.131 -8.464  -10.613 -8.692 -9.875  -10.077  -12179  -10.613
Vida Exclusiva -1.016 -1.211 -2.039 -2.743 -3.409 -2.604 -2.737 -3.351 -3.947 -3.409
Retiro -2.067 -2.226 -3.126 -3.776 -4701 -5.295 -5.029 -5.138 -5.434 -4.701
Gastos Totales
Total -12.126  -15.799  -20.363  -23.215 -28.726 | -31.066 -35.697 -33.469 -33.405 -28.726
Vida No Exclusiva -9.195 -12.326 -15.633 -17.297 -21.093 -23.557 -27.850 -25.695 -24.889 -21.093
Vida Exclusiva -1.960 -2.450 -3.376 -4.466 -5915 -5.022 -5.536 -5.549 -6.426 -5915
Retiro -971 -1.023 -1.353 -1.453 -1.718 -2.487 -2.311 -2.224 -2.091 -1.718

La prima promedio por entidad es de $ 320 millones, la relacion de siniestros pagados
respecto a la prima es del 32%, mientras que el nivel de Gastos Totales respecto a la emision

alcanza casi el 50%.

Cuadro N° 3: Relaciones Técnicas

En millones de Pesos

2014 2015 2016 2017 2018

Tipo
Prima Promedio por Entidad
Total 438,29 491,75 482,04 516,23 429,98
Vida No Exclusiva 499,39 554,71 528,73 569,09 461,76
Vida Exclusiva 340,08 379,29 404,37 433,10 374,47
Retiro 310,78 372,02 367,96 401,68 375,61
Siniestro Pagado por Prima Emitida (%)
Total 30,28 27,60 28,53 31,40 32,50
Vida No Exclusiva 21,76 21,19 21,41 25,18 27,04
Vida Exclusiva 26,40 24,05 27,63 28,48 27,59
Retiro 106,49 84,49 87,28 84,55 78,22
Gastos Totales / Prima Emitida (%)
Total 56,70 55,84 51,43 48,65 49,86
Vida No Exclusiva 58,97 59,77 54,60 51,45 53,74
Vida Exclusiva 50,92 48,65 45,74 46,37 47,86
Retiro 50,02 38,82 37,78 32,53 28,59

Cabe aclarar que estos indicadores cuando se evaluan los Seguros de Retiro

exclusivamente se redefinen incluyendo las Reservas Matematicas.
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INDICE
Cuadro Titulo
1 Evoluciéon por Concepto y Detalle.
2 Estructura por Periodo.
3 Indicadores de Gestion.
4 Ranking y Concentracion.
5 Evolucion por Entidad.
6 Resultado Técnico e Indicadores.
7 Activo, Pasivo, Patrimonio Neto y Resultados.
8 Indicadores Patrimoniales y Rentabilidad
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